KAPITALFORENINGEN

IA INVEST

Prospekt med investoroplysninger
for

Kapitalforeningen IA Invest

Offentligggrelsesdato: 19. juni 2024
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Ansvar for prospektet

Naerveaerende prospekt er af foreningens bestyrelse gennemgdet med henblik pa at sikre, at det er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., relevante principper i bekendtggrelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS og anden rele-
vant lovgivning. Foreningens vedtaegter er bilag til prospektet.

Prospektet kan til enhver tid indenfor lovgivningens og vedtaegternes rammer aendres af bestyrelsen. Arsrapporter og anden information m.v. kan
hentes pa foreningens hjemmeside eller rekvireres ved henvendelse til foreningen. Yderligere oplysninger om risikostyring og -metoder, risikograen-
ser samt risiko- og afkastudvikling er til radighed hos foreningen og dens forvalter.
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Prospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med dansk lovgivning og i henhold til lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og mar-
kedsfgring udenfor Danmark. Andelene ma ikke udbydes eller saelges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer hjemme-
hgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at
sgge individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.
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Foreningsoplysninger

Foreningens navn, adresse m.v.
Kapitalforeningen IA Invest
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K
TIf.: 38 14 66 00

E-mail: email@ia.dk

Hjemmeside: www.lsinvest.dk

Hjemsted: Kgbenhavns Kommune
Stiftelse: 22. marts 2001
Finanstilsynet FT-nr.: 24.053
CVR-nr.: 2597 82 77

LEl-kode: 549300FCOOIFFBO35Z89

Foreningens navn har tidligere vaeret Kapitalforeningen Lan & Spar MixInvest. Foreningen skiftede navn til Kapitalforeningen IA Invest ved general-
forsamlingsbeslutning den 28. februar 2023.

Formal og investorprofil
Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en eller flere investorer at skabe et afkast til foreningens investorer ved investe-
ring i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer og professionelle investorer som anfgrt under den enkelte afdeling. Investorerne gnsker typisk at drage
fordel af at investere i forening med andre efter den enkelte afdelings investeringsstrategi og risikorammer.

Foreningens bestyrelse

Ledelsesradgiver, cand.jur. & Executive Coach (ICF) Konsulent for baeredygtig forretningsstrategi, cand.jur.
Lisa Herold Ferbing (formand) Zaiga Strautmane

Ansattelsessted: Selvstendig Ansattelsessted: Selvsteendig

Direktgr Managementkonsulent, cand.merc.jur.

Niels Mazanti Jes Damsted

Ansattelsessted: Aage og Johanne Louis-Hansen A/S Ansattelsessted: Selvstaendig

Forvaltningsselskab (forvalteren)

Invest Administration A/S Telefon: 38 14 66 00
Badstuestraede 20, 1209 Kgbenhavn K Mail: email@ia.dk
Direktion: Niels Erik Eberhard CVR-nr.: 34927014

Invest Administration A/S er et datterselskab af Lan & Spar Bank A/S, som har en ejerandel pa 100 pct.

Foreningens investeringsradgivere
Afdeling Balance Engros:

Lan & Spar Bank A/S, Gudme Raaschou Asset Management Telefon: 33 78 27 00
Badstuestraede 20 Mail: info@gr.dk
1209 Kgbenhavn K CVR-nr.: 1353 85 30

Depositar og bevisudstedende institut

Lan & Spar Bank A/S Telefon: 33 78 20 00
Hgjbro Plads 9-11 Telefax: 33 78 20 02
1200 Kgbenhavn K CVR-nr.: 1353 85 30
Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (CVR-nr. 33 96 35 56)
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S
v/ statsaut. revisor Jens Ringbak

Tilsynsmyndighed

Finanstilsynet Telefon: 33 55 82 82

Strandgade 29 Hjemmeside: www.finanstilsynet.dk
1401 Kgbenhavn K

Juridisk grundlag og klager

Investering er underlagt og skal fortolkes i overensstemmelse med dansk ret, og veernetinget er de danske domstole. Den juridiske sikringsakt er,
at investeringsbeviserne (foreningsandelene) er noteret i vaerdipapircentralens register, Euronext Securities Copenhagen (VP Securities A/S). Inve-
storernes haeftelse er begraenset til deres indskud, og investorerne har derudover ingen haftelse for foreningen.

Investorer kan indgive en klage ved at ringe eller skrive til foreningens forvalter, att. den klageansvarlige. Yderligere oplysninger fas pa foreningens
hjemmeside.

Private investorer kan endvidere anke forhold vedrgrende foreningen til Det finansielle ankenaevn, Amaliegade 7, 1256 Kgbenhavn K, telefon 35
43 63 33. Yderligere information fas pa www.fanke.dk.

Side 3 af 15



Finanskalender

6. marts 2024 Bestyrelsen behandler Arsrapport 2023, der efterfglgende offentligggres

20. marts 2024 Ordinzer generalforsamling

21. august 2024 Bestyrelsen behandler Halvarsrapport 2024, der efterfglgende offentligggres
Arsrapport

Foreningens ars- og halvarsrapporter kan findes pa foreningens hjemmeside, og rapporterne udarbejdes pa dansk. Foreningens regnskabsar er
kalenderaret.

Fund governance og ESG

Bestyrelsen har gennemgaet anbefalingerne om fund governance fra brancheorganisationen Investering Danmark og vurderet, at man lever op til
principperne for god ledelse. Foreningen har dog af hensyn til kontinuitet i bestyrelsen ingen begransning i antal valgperioder. Brancheorganisati-
onens anbefalinger kan findes pa www.finansdanmark.dk/investering-danmark.

Bestyrelsen har fastlagt en politik for baeredygtighed og samfundsansvar for foreningens investeringer samt et regelsaet for foreningens udgvelse
af stemmerettigheder. Begge dokumenter kan findes pa foreningens hjemmeside. Administrationen heraf og vurderingen i konkrete sager sker i
aktiv dialog med investeringsradgiveren.

Foreningens forvalter har indgaet en aftale med et internationalt analysebureau om ESG-data til brug for analyse af investeringer. Data relateret til
ESG-faktorer anvendes saledes som identifikation, monitorering og prioritering af de enkelte portefgljers baeredygtighedsrisici.

Beaeredygtighedsrisici udggr en risikofaktor og indgar derfor i relevant omfang som en del af afdelingernes investeringsprocesser pa samme made
som andre relevante finansielle risici. Ved at integrere baeredygtighedsrisici i investeringsprocessen foretages en vurdering af de evt. baeredygtig-
hedsfaktorer, som kan have negativ indvirkning pa veerdien af afdelingernes investeringer. Ved begivenheders eller omstaendigheders indtraeden
kan baredygtighedsrisici have en negativ indvirkning pa vaerdien af foreningens investeringer. Baeredygtighedsrisiciene afspejler saledes de speci-
fikke risici overfor baeredygtighedsfaktorer, som den enkelte afdeling er udsat for. Investeringsradgiveren kan overvage disse risici gennem forskel-
lige datakilder, herunder rapportering fra eller om udstederne.

Foreningens afdelinger integrerer baeredygtighedsrisici som finansielle risici sammen med andre relevante risikoparametre i investeringsprocessen
ved at fglge foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar. Afdelingerne tager ikke hgjde for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingerne tager heller ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som fast-
sat i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019) og tilknyttede delegerede forordninger.

Forvalteren udarbejder Ipbende rapportering, der danner grundlag for bestyrelsens overvagning af afdelingernes baeredygtighedsrisici. Den Ipbende
rapportering er baseret pa data fra et eksternt analysebureau, som specialiserer sig i baeredygtighedsrapportering. Foreningens bestyrelse kan
saledes i relevant omfang overvage den mulige indvirkning, som baeredygtighedsrisici kan have pa afdelingernes investeringer ud fra dataleveran-
dgrens opggrelser og kategoriseringer.

Foreningen investerer ikke i virksomheder, der bevidst eller gentagne gange bryder regler, der er fastsat af nationale myndigheder pa de markeder,
hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer med Danmarks tiltreedelse. Foreningen investerer heller ikke i veerdipapirer, som
er genstand for handelsblokade, der er vedtaget af FN eller EU og er tiltradt af Danmark.

Foreningen og dens afdelinger

Afdelingernes investeringsmalsaetning er at opna et attraktivt langsigtet afkast indenfor de fastlagte investeringsmarkeder og afstukne rammer for
risici. Endvidere skal foreningens og afdelingernes investeringspolitik iagttage en baeredygtig samfundsudvikling. Foreningens bestyrelse fastsaetter
og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Alle investeringer sker indenfor den investeringspolitik og de begransninger for den enkelte afdeling, som er gengivet nedenfor under den pageel-
dende afdelings beskrivelse, og som bestyrelsen fastsaetter for forvaltningen af den enkelte afdeling i henhold til vedtaegternes bestemmelser.
Afdelingernes risikoprofiler sgges fastholdt ved de fastlagte investeringsrammer. Safremt andringer i investeringspolitikken pakraever vedtaegts-
a&ndringer, vil bestyrelsen pa en generalforsamling foresla investorerne en andring af foreningens vedtaegter.

Foreningens og den enkelte afdelings likviditet styres gennem andele for kontantindskud som anfgrt under den enkelte afdeling. Foreningen eller
den enkelte afdeling kan optage kortfristede lan pa hgjst 10 pct. af formuen for at indlgse andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til mid-
lertidig finansiering af indgaede handler.

Afdelingernes midler placeres via anerkendte bgrser (regulerede markeder), herunder bgrser, der er beliggende i EU eller E@S, eller et marked, der
er medlem af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges, eller i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter indenfor afdelingernes investeringsomrade.

Afdelingerne investerer ikke i unoterede veerdipapirer, hvor der er usikkerhed om vaerdiansaettelse og markedslikviditet. Foreningen har saledes
ingen illikvide aktiver, der er omfattet af szerlige foranstaltninger. Sker der andring heraf eller iagttages nye ordninger til styring af foreningens
likviditet, offentligggres dette i et ajourfgrt prospekt.

Foreningen eller en afdeling ma ikke stille garantier for tredjemand og ma ikke indga i veerdipapirudlan eller anden genanvendelse af aktiverne.

Anvendte benchmarks fglger retningslinjerne i EU’s benchmarkforordning (forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016), medmindre andet matte
vaere anfgrt under den enkelte afdeling. Udgangspunktet er, at de anvendte benchmarks er leveret af en administrator, der er registreret af ESMA.

Afdelingerne er bevisudstedende. Beviserne — foreningsandelene — udstedes i stykker a 100 kr. gennem vaerdipapircentralen, hvor andelene ogsa

registreres. Andelene er frit omsaettelige. Ingen andele har szerlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Ingen investorer er tildelt fortrinsbehandling.
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Foreningens afdelinger, som er omfattet af prospektet, er fglgende:

Afdeling Stiftet FT-nr. SE-nr. LEl-kode
Balance Engros 15.11.2023 24.053.006 44438275 8945009B72QKRQWAYD31

Afdeling Balance Engros

Afdelingen henvender sig til faglige organisationer m.v. og deres lokale kredse med tilbud om effektiv forvaltning af organisationernes formuer
indenfor de aftalte investerings- og risikorammer. Investeringspolitikken afspejler en balanceret portefgliesammensatning i aktier og obligationer
med fastlagte risikorammer samt under iagttagelse af en baeredygtig samfundsudvikling. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investering med en
tidshorisont pa under 3 ar. Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende. Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Afde-
lingen ma efter tilladelse fra Finanstilsynet markedsfgres overfor detailinvestorer i Danmark.

Investeringspolitik
Afdelingen investerer i aktier og obligationer, herunder stats-, realkredit- og kreditobligationer, som er optaget til handel pa et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller Federation of European Securities Exchanges, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere i likvide bankindskud. Endvidere kan aktie- og obligationsinvesteringerne finde sted gennem investering i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder ETF er, indenfor afdelingens investeringsomrade. De andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, som afdelingen investerer i, vil veere etableret i Danmark eller andre lande indenfor EU.

Afdelingens formue investeres i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle
instrumenter og kan ikke anvende gearing.

Investeringer i obligationer udstedt i DKK og noteret pa Nasdag OMX Copenhagen skal vaere udstedt af enten den danske stat, danske kommuner,
realkreditinstitutter eller en udsteder med en kreditvaerdighed-/rating mindst svarende til Moody’s Aa3 eller tilsvarende rating fra andre anerkendte
ratingbureauer. Der kan endvidere investeres i tilsvarende obligationer udstedt i Eurolande eller af overnationale myndigheder, sdfremt disse har
en AAA-rating. De udenlandske obligationer skal vaere optaget til handel pa et reguleret marked i EU. Investering i kreditobligationer (savel invest-
ment grade som high yield) samt emerging markets obligationer kan alene allokeres gennem investering i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Aktieinvesteringer allokeres fortrinsvis via andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, og der ma ikke investeres i aktier i Lan
& Spar Bank A/S.

Investeringsstrategien er aktiv, hvilket indebaerer, at obligationsinvesteringerne styres ud fra forventningerne til det fremtidige renteniveau, den
fremtidige rentestruktur samt ved arbitrage i markedet. Ved investering i aktier laegges der vaegt pa risikospredning gennem investering i forskellige
brancher og virksomheder. Det tilstraebes at opna et merafkast pa aktieinvestering ved periodevis overvaegtning eller undervaegtning af brancher
og enkeltselskaber.

For alle aktivklasser er det hensigten at forsgge at skabe et risikojusteret merafkast i forhold til benchmark gennem en hensigtsmaessig aktivfordeling
indenfor nedenstaende investeringsmaessige rammer. | forbindelse med emissioner, indlgsninger, modtagelse af udbytter og renter m.v. eller andre

seerlige situationer kan rammen for likvide midler kortvarigt overskrides.

Beholdningsandel

Likvide midler 0-5%

Obligationer 50-70 %
Danske stats- og realkreditobligationer samt likvide beholdninger 40-70 %
Kredit- og emerging markets obligationer 0-30%

Aktier 30-50 %

Baredygtighedsrelaterede oplysninger

Afdelingens samlede og portefgljeinvesteringernes baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte dataleverandgrer.
Afdelingens baeredygtighedsrisici afhaenger navnlig af de risici, som de andre afdelinger m.v., afdelingen investerer i, er eksponeret for. Afdelingen
har dog ikke fastsat maltal for risikoscoren. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici pa afkastet vurderes ikke at veere hgjere end "Mel-
lem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investeringer, der ligger
til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Afdelingen tager
ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens investeringsstrategi ikke frem-
mer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og tilknyt-
tede delegerede forordninger.

Investeringspolitikken er tilrettelagt med henblik pa at veere i overensstemmelse med den for Investeringsforeningerne Lan & Spar Invest og Gudme
Raaschou til enhver tid geeldende politik for baeredygtighed og samfundsansvar. Politikken er tilgeengelig pa www.lsinvest.dk.

Afdelingens investeringsradgiver vurderer derfor Igbende konkrete sager, man bliver bekendt med, for at agere bedst muligt med henblik p3 at
udbedre situationen. Hvis virksomheden eller udstederen eks. allerede selv er i gang med at handtere situationen, eller sagen er helt ubetydelig for
virksomhedens eller udstederens samlede forretning, kan investeringsradgiveren afsta fra konkrete tiltag. | vaesentlige sager kan der tages kontakt
til virksomheden eller udstederen, og i sidste ende kan et salg af investeringen komme pa tale.

Benchmark
Afdelingens benchmark er sammensat af:

- Nykredit realkreditindeks (60 %)

- MSCI AC World inkl. udbytter (20 %)
- OMX Copenhagens totalindeks inkl. udbytter (20 %).
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Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 3, hvilket indikerer middel-lav risiko.

Afdelingen foretager en aktiv udvaelgelse af aktier og obligationer i overensstemmelse med investeringsrammerne samt udsigterne for de finansielle
markeder og fglger ikke sit benchmark taet. Afdelingen kan derfor vaere anderledes sammensat end benchmarket og styrer sin risikoprofil gennem
investeringspolitikkens rammer. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om
den tabsrisiko, der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici
Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for bade aktiemarkedet samt obligationsmarkedet, og som er omtalt i nedenstaende afsnit
om "Risici og risikostyring”, herunder punkterne “"Generelle risikofaktorer”, ”Szerlige risici ved obligationsmarkederne” samt ”Saerlige risici ved ak-
tiemarkederne”, hvor szerligt generelle pkonomiske, politiske og selskabsmaessige forhold kan ggre sig geeldende.
Data for de seneste 5 ar (afdelingen er etableret i 2023 og idriftsat i 2024)
2019 2020 2021 2022 2023
Indre veerdi pr. andel, kr. - - - - -
Arets afkast i pct. - - - - -

Ombkostningsprocent - - - - -
Benchmark afkast i pct. - - - - -

Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for fremtidige nggletal og afkast.

Den seneste indre vaerdi for afdelingen pr. 31. maj 2024: 103,75 kr. pr. andel.
Indre veerdi, emissions- og indlgsningskurs kan ogsa findes pa foreningens hjemmeside (www.lsinvest.dk).

Risici og risikostyring

Afdelingerne er klassificeret ved et tal mellem 1 og 7, hvor ”1” udtrykker laveste risiko og “7” hgjeste risiko. Kategorien ”1” udtrykker dog ikke en
risikofri investering.

Lav risiko Hegj risiko

En afdelings placering er bestemt af de historiske afkastudsving de seneste fem ar, hvilket ogsa kendetegnes som afdelingens arlige volatilitet. Hvis
ikke der foreligger historiske data, kan repraesentative data anvendes. Store historiske udsving har indebaret hgj risiko og en placering til hgjre pa
risikoskalaen (6-7), mens sma udsving har betydet lav risiko og en placering til venstre pa risikoskalaen (1-2).

Afdelingens placering pa skalaen kan dermed @ndre sig med tiden, og den enkelte afdelings risikoklasse tager ikke hgjde for hverken pludseligt
indtrufne begivenheder eller trendmaessige andringer i markedernes adfaerd i fremtiden. Risikoklassifikationen angiver afdelingens risikoniveau i
forhold til andre produkter og skal afspejle sandsynligheden for, at afdelingen taber penge pa grund af bevaegelser i den pagaeldende afdelings
investeringsmarked. Klassifikationen giver dermed ikke nogen indikation eller sikkerhed for et fremtidigt afkast. Der er forskellige risikofaktorer, der
pavirker de enkelte investeringsmarkeder og dermed ogsa de enkelte afdelingers risici og afkast. De enkelte risikoelementer er beskrevet nedenfor.
Listen er ikke udtgmmende, men er derimod en afspejling af de risikoelementer, som foreningen anser som vaesentlige.

Inden investering i investeringsbeviser bgr man som investor fa fastlagt sin personlige investerings- og risikoprofil, gerne i samrad med en radgiver.
Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for, hvilken risiko man gnsker at lgbe, og den tidshorisont, investeringen/opsparingen skal lgbe
over.

Risici knyttet til investeringsmarkederne

Risikoelementer omfatter markedsrisiko pa aktier, renter og valuta samt kreditrisiko. Disse styres ved hjalp af de rammer, der er fastsat for afde-
lingernes investeringer. Udgvelsen af risikorammerne er fastsat i afdelingernes radgivningsaftaler og investeringsinstrukser. Investeringsrammerne
kontrolleres Ipbende hos forvalteren.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Sammensatningen af enkeltpapirer i den enkelte afdelings portefglje styres af portefgljerddgiveren ud fra dennes markedsvurdering og forvent-
ninger til fremtiden og indenfor de investeringsrammer, som er fastsat i investeringsinstruksen, jf. beskrivelsen af de enkelte afdelinger. Disse be-
slutninger er i sagens natur forbundet med usikkerhed.

Foreningens forvalter overvager Ipbende investeringerne, afdelingernes afkast og performance samt kontrollerer, at investeringerne ligger indenfor
de fastlagte rammer.

Til de enkelte afdelinger kan der vaere udvalgt et benchmark som sammenligningsgrundlag for afkastet. Et benchmark er et indeks, der maler af-
kastudviklingen pa det eller de markeder, hvor afdelingen investerer. Benchmark er valgt for at give en reprasentativ sammenligning af afdelingens
portefglje og resultater. Afdelingens afkast er malt efter fradrag af administrations- og handelsomkostninger, mens et benchmark ikke tager hgjde
for omkostningerne.

Risici knyttet til driften af foreningen

Foreningens drift sker hos forvalteren og fglger en raekke forretningsgange, kontrolprocedurer, ledelsesrapporteringer og sikkerhedsforanstaltnin-
ger, der har til formal at imgdega operationelle risici, herunder overskridelser af investeringsrammer, fejl, IT-driftsforstyrrelser etc.
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Foreningen er desuden underlagt kontrol fra Finanstilsynet og fra foreningens generalforsamlingsvalgte revisorer.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, kan det finansielle marked i netop det land blive udsat for sarlige
gkonomiske, politiske eller andre begivenheder. Spredning af investeringer pa flere lande anses som hovedregel for at reducere den samlede risiko,
navnlig pa aktiemarkederne. Der er ogsa forskel pa, hvor veludviklede og stabile lande og regioner verden over fremstar.

Beeredygtighedsrisiko: Baeredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som kan have faktisk
eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien af en investering, hvis den opstar. Det betyder, at en given begivenhed eller omstaendighed
i relation til baeredygtighedsfaktorer kan have negativ indvirkning pa foreningens investeringer ved at forringe den gkonomiske veerdi. Baeredygtig-
hedsrisiciene knytter sig til fglgende forhold:

. Miljgmaessige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til en udsteder, som bidrager til eller er pavirket af miljgforrin-
gelser og klimaforandringer, men ogsa transitionsrisici, der skal adressere generelle klima- og miljgrelaterede udfordringer.

. Sociale forhold: Det kan eksempelvis omfatte den finansielle risiko ved udstederens manglende iagttagelse af sociale faktorer, sasom
ulighed og rettigheder.

. Ledelses- og personalemaessige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til udstederens iagttagelse af god og ordentlig
virksomhedsledelse, herunder bekaeempelse af korruption og bestikkelse.

Baeredygtighedsrisici er dermed en del af den generelle risikovurdering af foreningens investeringer og skal ses i sammenhaeng med de gvrige
risikofaktorer.

Valuta: Udenlandske vaerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have stgrre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. Investerin-
ger i EUR anses for at have en mere begraenset valutarisiko end eks. oversgiske valutaer.

Udstederspecifikke forhold: Vaerdien af en enkelt aktie og obligation kan svinge mere end det samlede aktie- eller obligationsmarked og anses derfor
for at have en hgjere risiko end en portefglje, hvor risikoen er spredt pa flere aktier og obligationer. En svaekkelse af udstederens gkonomi kan
indebaere kursfald og ultimativt konkurs, hvor investeringen kan ga helt eller delvist tabt.

Seerlige risici ved obligationsmarkederne

Renterisiko: Renterisikoen er risikoen for kursfald som fglge af en stigning i renten. Stiger renten, falder kursveerdien pa obligationerne, og modsat.
Jo lengere varighed (lgbetid og afdragsform) en obligation har, jo stgrre er renterisikoen. Renterisikoen udtrykkes ofte ved den korrigerede varig-
hed, som er det antal ar, som gennemsnitligt er forlgbet, indtil alle rente- og afdragsbetalinger forventes at vaere faldet.

Kreditrisiko: Kreditrisikoen er risikoen for, at debitoren bag obligationen ikke kan leve op til sine forpligtelser og tilbagebetale sin gaeld. Det geelder
seerligt for visse erhvervsobligationer og obligationer udstedt i emerging markets. Risikoen vurderes ofte i forhold til obligationens rating, der er
fastsat af de internationale ratingbureauer. Statsobligationer udstedt af lande med hgj rating anses for at have den laveste risiko.

Likviditetsrisiko: Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for, at det ved et salg kan vise sig svaert at finde en kgber, typisk fordi obligationen er lille og
ukendt, og der derfor ikke er et velfungerende marked for den.

Seerlige risici ved aktiemarkederne

Aktierisiko: Aktierisiko er den risiko, der fglger af bade selskabsspecifikke og mere generelle gkonomiske og politiske forhold. Det kan veaere den
branche eller de lande, som virksomheden arbejder i. Risikoen anses typisk for at veere hgjere i nye udviklingsvirksomheder, mens mere veletable-
rede virksomheder anses for at vaere mere stabile.

Likviditetsrisiko: Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for, at det ved et salg kan vise sig sveert at finde en kgber, typisk fordi aktien er lille og ukendt,
og der derfor ikke er et velfungerende marked for den.

Udstedelse, handel og skat

Tegning, opbevaring og navnenotering
Andele udstedes gennem vaerdipapircentralen (VP) i stk. af nominelt 100 kr., som ogsa er minimumsindskuddet. Tegning kan finde sted hos Lan &
Spar Bank A/S.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depositaren. Ved ind- og udgang af andele betales dog kutymemaessige VP-gebyrer.

Andele i afdelingerne udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pad vedkommendes navn i foreningens bgger, der feres af Computershare A/S.
Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Investorernes rettigheder og pligter som investorer i foreningen, generalforsamlingsafholdelse og beslutnings- og stemmeretsforhold ved vedtaegts-
&ndringer, oplgsning, fusion og spaltning etc. fremgar af foreningens vedtaegter, som er bilag til prospektet. Hver investor har én stemme for hver
100 kr. palydende andele.

Foreningens gverste myndighed er generalforsamlingen, der traeffer beslutninger med almindelig stemmeflerhed, bortset fra i anliggender vedrg-
rende bl.a. afvikling, fusion og spaltning samt @ndring af regler for anbringelse af formue, hvor der kraeves 2/3 tiltreedelse. Alle investorer kan
deltage i generalforsamlinger og stemme pa navnenoterede andele, evt. gennem fuldmagt. Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som
mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens bgger. Generalforsamlingen vzelger forenin-
gens bestyrelse, der har ansvaret for foreningens overordnede ledelse.

Handel og kurser
Der er indgaet aftale med Lan & Spar Bank A/S om, at andele i foreningens afdelinger kan kgbes og salges gennem banken.
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Handler med andele afvikles/betales efter samme retningslinjer som for seedvanlige fondshandler. Andele tegnet i Isbende emission afregnes kuty-
memaessigt pa andendagen efter tegningen samtidig med registrering af andele pa VP-konti. Foreningens depositar, Ldn & Spar Bank A/S, er bevis-
udstedende institut i forhold til veerdipapircentralen, Euronext Securities Copenhagen. Foreningens anvendelse af dobbeltprismetoden ved emission
og indlgsning sikrer, at alle investorer behandles efter ens retningslinjer og retfeerdigt.

@nsker en investor at flytte sin investering fra en forening eller afdeling til en anden, skal investoren foretage bade indlgsning og efterfglgende
emission pa almindelige vilkar, hvilket er forbundet med almindelige handelsomkostninger/kurtage samt eventuelle tilleeg og fradrag ved kgb/salg
af andele i forhold til afdelingens indre vaerdi.

Veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) af forvalteren i henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. samt den til enhver tid geeldende bekendtggrelse om registrering i Finanstilsynets register over vurderingsek-
sperter og forordning nr. 231/2013/EU.

Denindre veaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet med antal tegnede andele. Afdelingernes
indre vaerdi beregnes af forvalteren i henhold til vedtaegterne og forvalterens forretningsgang for vaerdioptagelse af de aktiver, som foreningens
afdelinger kan investere i, og som primaert bestar af bgrsnoterede vaerdipapirer. Bgrsnoterede veerdipapirer er optaget til senest handlede bgrskurs
pa opggrelsestidspunktet. Den indre vaerdi, emissions- og indlgsningskursen beregnes pa daglig basis. Oplysning om andelenes indre vaerdi, emissi-
ons- og indlgsningskurser kan findes pa foreningens hjemmeside (www.lIsinvest.dk) og ved henvendelse til foreningens kontor eller til Lan & Spar
Bank A/S.

Fondskoder

Afdeling ISIN-kode
Balance Engros DK0062615316

Udbytte

Afdeling Balance Engros er akkumulerende, hvorefter arets resultat forbliver en del af formuen.

Emission og indlgsning

Emissionsprisen (tegningskursen) og indlgsningsprisen (indlgsningskursen) beregnes efter dobbeltprismetoden i henhold til foreningens vedtaegter.
Emission foregar som Igbende emission, der sker til emissionskurs uden fastsat hgjeste belgb. Indlgsning kan ske Igbende, jf. dog omtalen af eks-
traordinaere situationer nedenfor.

Emissionsprisen fastsaettes til afdelingens indre veerdi med et tilleeg (emissionstilleg) til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og
ngdvendige omkostninger ved emissionen. Indlgsningsprisen fastsaettes til afdelingens indre veerdi med et fradrag (indlgsningsfradraget) til deekning
af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Emissionstillaeg Indlgsningsfradrag
Opkraeves som pct. af den aktuelle indre vaerdi Opkraeves som pct. af den aktuelle indre vaerdi
Afdeling Vederlag Markeds- Kurtage @vrige Admini- lalt Markeds- Kurtage @vrige Administra- 1alt
finansielle forings- m.m. markeds- strations- forings- m.m. markeds- tionsomk.
formidlere omk. afledte omk. omk. afledte
omk. omk.
Balance
Engros 0,00 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20 0,00 0,15 0,00 0,05 0,20

Der foretages kutymemaessig kursafrunding. De viste satser er forventede maksimale satser.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue. Indlgsning af andele kan dog udszettes, nar foreningen
ikke kan fastszette den indre vaerdi pa grund af markedsforholdene, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fast-
saetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver. Indigsning af andele kan ogsa udsaettes efter pabud fra Finanstilsynet.

| konkrete tilfeelde, hvor spreads og andre handelsomkostninger ved emission og indlgsning afviger vaesentligt fra tabellens forudsatninger, kan
satserne herfor afvige fra det i tabellen anfgrte. Forvalteren kan endvidere i ekstraordinaere eller usadvanlige situationer udsaette emissioner og
indlgsninger, hvis det vurderes, at der er vasentlig usikkerhed om en afdelings indre veerdi i tilfeelde af store markedsbevaegelser pa markeder, der
er lukkede eller har utilstraekkelig likviditet. Sddanne udsaettelser af emissioner og indlgsninger vil blive offentliggjort pa foreningens hjemmeside.

Beskatning af foreningen og afdelingerne

Foreningen og dens afdelinger er som udgangspunkt ikke selvstaendigt skattepligtige. Den akkumulerende Afdeling Balance Engros fglger selskabs-
skattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Bade danske og udenlandske udbytter beskattes med 15 pct., dog afhaengigt af kildelandets lovgivning og eventuel
dobbeltbeskatningsaftale med Danmark.

For investorer i Afdeling Balance Engros er afkast fra investering i form af realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab skattepligtige efter
lagerprincippet. Dette geelder ogsa fradrag for eventuelle tab. Investorer opfordres til at spge individuel radgivning om egne skattemaessige forhold.

Foreningens administration og aftaler

Foreningen og forvalteren har indgaet aftaler om depositar, investeringsradgivning, ejerbog og administration (forvaltning).
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Foreningens aftaler gennemgas arligt af bestyrelsen og genforhandles med henblik pa at sikre, at foreningen og dens afdelinger til enhver tid har de
bedst mulige vilkar og bliver drevet bedst muligt. Aftalerne er endvidere gennemgaet for en vurdering af aktuelle og potentielle interessekonflikter
med henblik pa identifikation og handtering, og det er vurderingen, at der ikke i nogen af aftalerne er interesser, der kan give anledning til sddanne
konflikter eller potentielle konflikter. Vaesentlige aendringer vil blive omtalt i dette prospekt. Forvalterens politik for handtering af interessekonflik-
ter er tilgeengelig pa selskabets hjemmeside (www.ia.dk).

Aftale om depositar
Foreningen har udpeget og indgaet aftale med Lan & Spar Bank A/S om, at banken varetager depositaropgaven uafhangigt og udelukkende i for-
eningens og investorernes interesse.

Depositaren overvager og kontrollerer, at kgb og salg af foreningens vaerdipapirer samt opbevaring af foreningens vaerdipapirer og likvide midler
sker i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt de til enhver tid geldende bekendtggrelser og vejled-
ninger m.v. om depositarens pligter. Depositaren varetager ogsa opgaven som udstedende institut gennem veaerdipapircentralen og paser, at for-
eningens udstedelse og indlgsning af andele foretages i overensstemmelse med gaeldende lov og foreningens vedtaegter. Der er indgaet aftale om,
at banken i forbindelse med nytegning af andele forestar emissionsaktiviteterne samt de forngdne aktiviteter ved indlgsninger.

Foreningens bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depositaren og er i den forbindelse opmarksom pa forhold omkring interessekonflikter,
herunder den snaevre forbindelse mellem depositaren og forvalteren. Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af inte-
ressekonflikter.

Depositaren kan benytte depotkorrespondenter (sub custodians) til opbevaring af foreningens udenlandske vardipapirer. En oversigt over bankens
sub custodians kan tilgas her: www.Isb.dk/subcustodians.

Foreningens vaerdipapirer kan saledes opbevares i udlandet i sarskilte depoter, der er adskilt fra depositarens egne depoter. Depositaren er efter
dansk ret ansvarlig overfor foreningen og foreningens investorer for enhver skade, som foreningen matte lide som fglge af manglende eller man-
gelfuld opfyldelse af depositarens forpligtelser. Depositaren kan ikke ved aftale fraskrive sig dette ansvar. Der anses derfor ikke for at vaere nogen
saerskilte interessekonflikter forbundet med depositarens anvendelse af sub custodians.

Afdelingerne betaler et depotgebyr, der fastsaettes pa baggrund af den pagaeldende afdelings beholdning i henholdsvis aktier og obligationer:
. 0,05-0,02 pct. p.a. for obligationer.
. 0,075-0,035 pct. p.a. for aktier.

Herudover fglger Igbende omkostninger til udsteder- og kontrolfunktion samt transaktionsrelaterede omkostninger, som opggres ud fra de til en-
hver tid gaeldende satser og gebyrer. Der er indgaet aftale om, at der kan foretages en forholdsvis modregning af det samlede vederlag til deposi-
taren, hvis en afdelings samlede omkostningsprocent ikke ma overstige en forudbestemt taerskelvaerdi.

Depositaraftalen kan gensidigt opsiges med 6 maneders skriftligt varsel, medmindre parterne er enige om et kortere varsel.

Aftale om investeringsradgivning

Der er for Afdeling Balance Engros indgaet en aftale med Lan & Spar Bank A/S, Gudme Raaschou Asset Management, om ydelse af investeringsrad-
givning. Gudme Raaschou Asset Management er en del af Lan & Spar Bank A/S, hvis hovedvirksomhed er pengeinstitutvirksomhed og dertilhgrende
ydelser, herunder kapitalforvaltning. Investeringsradgivningen udgves saledes af en sarskilt enhed i Ldn & Spar Bank A/S, der er adskilt bade funk-
tionelt og hierarkisk fra de gvrige funktioner, der varetages af Lan & Spar Bank A/S for foreningen.

Lan & Spar Bank A/S, Gudme Raaschou Asset Management, yder investeringsradgivning via forvalteren om transaktioner, som radgiveren anser
som fordelagtige i portefgljestyringen. Investeringsradgivningen skal ske i overensstemmelse med den fastlagte investeringsinstruks. Forvalteren
skal godkende, at alle forslag til investeringer er i overensstemmelse med instruksen, fgr de effektueres.

Lan & Spar Bank A/S, Gudme Raaschou Asset Management, modtager et fast formueafhaengigt honorar for investeringsradgivningen, som opggres
pa baggrund af en procentsats af formuens stgrrelse. Procentsatsen er 0,08 pct. p.a. for Afdeling Balance Engros. Der er indgaet aftale om, at der
kan foretages en forholdsvis modregning af det samlede vederlag, hvis afdelingens samlede omkostningsprocent overstiger en forudbestemt teer-
skelveerdi.

Radgivningsaftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel og af radgiveren med 6 maneders varsel.

Aftale om ejerbog

Forvalteren har indgdet aftale med Computershare A/S om, at selskabet pa vegne af foreningen fgrer ejerbogen, hvori navnenotering af afdelinger-
nes andele foretages. Aftalen indebaerer foruden den Igbende registrering af noteringsforhold og aendringer i disse, at selskabet forestar udstedelse
af adgangskort og stemmesedler til foreningens generalforsamlinger og de hertil knyttede aktiviteter. Aftalen kan gensidigt opsiges med 12 mane-
ders varsel til udgangen af et kvartal.

Aftale om administration (forvaltning)

Foreningen har indgaet en aftale om forvaltning med investeringsforvaltningsselskabet og forvalteren af alternative investeringsfonde Invest Admi-
nistration A/S om foreningens forvaltningsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., for-
eningens vedtagter etc. Foreningens daglige ledelse varetages af Invest Administration A/S. Forvalteren skal understgtte en retfeerdig behandling
af investorerne.

Invest Administration A/S har indgdet en aftale om drift og vedligeholdelse af selskabets IT-platform med Lan & Spar Bank A/S, hvorefter banken
forestar al drift, sikkerhed og beredskab for Invest Administration A/S. Invest Administration A/S er her oplyst om det samarbejde, som banken
indgar i omkring SDC A/S.

For forvaltningen af Afdeling Balance Engros betaler foreningen et fast gebyr pa 50.000 kr. samt et formueafhangigt gebyr pa 0,20-0,050 pct. p.a.

af afdelingens formue. Derudover betaler foreningen et vederlag pa 0,05 pct. af den aktuelle indre veerdi i afdelingen til forvalteren ved savel
emission som indlgsning af andele — ved emission dog maksimalt 20.000 kr. pr. transaktion. Der er indgdet aftale om, at der kan foretages en
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forholdsvis modregning af det samlede vederlag til forvalteren, hvis afdelingens samlede omkostningsprocent overstiger en forudbestemt taerskel-
veerdi.

Foreningen kan med gjeblikkelig virkning skriftligt opsige forvaltningsaftalen mod at betale kompensation til Invest Administration A/S pa vederlag
i Ipbende maned plus 6 maneders vederlag baseret pa formuen pa opsigelsestidspunktet. Forvalteren kan skriftligt opsige aftalen med 6 maneders
varsel.

Forvalteren har tegnet en erhvervsansvarsforsikring til passende afdakning af eventuelt erstatningsansvar som fglge af pligtforsemmelse, jf. § 16,
stk. 5, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Administrationsomkostninger

Foreningens afdelinger afholder deres egne omkostninger samt deres andel af foreningens faellesomkostninger. De samlede administrationsom-
kostninger ma for hver afdeling ikke overstige 2 pct., ekskl. resultathonorar, af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabs-
aret. Ved aftale om resultatafhaengig honorering af en afdelings investeringsradgiver ma de samlede administrationsomkostninger ikke overstige
10 pct., inkl. resultathonorar, af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

Nar en af foreningens afdelinger investerer i andele af andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter (ogsa omtalt som fund-of-funds) vil
administrationsomkostningerne i de pagaeldende foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter vaere en indirekte administrationsomkostning i
foreningens afdeling.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen. | arsrapporten for 2023 udgjorde honoraret til besty-
relsen O kr. For 2024 budgetteres med et honorar til bestyrelsen i samme stgrrelsesorden. Direktionen og forvalterens medarbejdere modtager ikke

honorar fra foreningen.

Forvalteren har udarbejdet en Ignpolitik, der kan findes pa selskabets hjemmeside (www.ia.dk), og den indeholder ingen variable Igndele.
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Vedtagter
for
Kapitalforeningen IA Invest

(FT-nr. 24.053)
(CVR-nr. 2597 82 77)

Navn og hjemsted
§ 1. Kapitalforeningens navn er Kapitalforeningen IA Invest (herefter "Foreningen”).

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune. Har Foreningen udpeget en forvalter med hjemsted i Danmark, har Foreningen hjemsted
det samme sted som forvalteren.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en eller flere investorer at skabe et afkast til Foreningens investorer ved
investering i likvide midler, herunder valuta, samt finansielle instrumenter.

Investorer

§ 3. Investorer i Foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af Foreningens formue (herefter “Andele”).

Stk. 2. Foreningen retter sig mod detailinvestorer og professionelle investorer som anfgrt under den enkelte afdeling i § 6.

Haeftelse

§ 4. Foreningens investorer haefter alene for deres indskud og har derudover ingen hzftelse for Foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de faelles omkostninger. Er
der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter
de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter haefter ikke for Foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med § 3, stk. 1, nr. 11, i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. og vedtaegternes § 6.

Stk. 3. De for en afdelings fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser fglger af grunde, som den pagaeldende afdeling ikke
har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens for-
mue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens
risikorammer og skal ikke offentligggres.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1. Afdeling Balance Engros

Afdelingen retter sig mod professionelle investorer og kan med tilladelse fra Finanstilsynet tillige tilbydes detailinvestorer.

Afdelingen investerer i aktier og obligationer optaget til handel pa et reguleret marked, som er medlem af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities Exchanges, eller et andet reguleret marked.

Afdelingen kan investere i likvide bankindskud samt i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, herunder ETF’er, indenfor
afdelingens investeringsomrade.

Formuen investeres i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende. Afdelingen benytter ikke afledte finansielle instrumenter.

Lan
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& 7. Hverken Foreningen eller en enkelt afdeling ma yde eller optage lan.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog optage kortfristede l1an pa hgjst 10 % af dens formue for at indlgse Andele, for at udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede handler.

Stk. 3. De samlede lan ma hgjst udggre 15 % af Foreningens eller afdelingens formue.

Garantiforpligtelser

§ 8. Foreningen eller en afdeling ma ikke stille garantier for tredjemand.

Andele

§ 9. Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.
Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens Andel af Foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/Foreningen eller et af denne anfgrt note-
ringssted noteres pa navn i Foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omszettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen Andele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Ingen investor i Foreningen har pligt til at lade sine Andele indlgse.

Vardiansattelse og fastsaettelse af indre vaerdi

§ 10. Veerdien af Foreningens formue (aktiver og forpligtelser) veerdiansaettes (indregnes og males) af forvalteren i henhold til kapitel 6 i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. samt den til enhver tid geeldende bekendtggrelse om registrering i Finanstilsynets register over

vurderingseksperter og forordning nr. 231/2013/EU.

Stk. 2. Den indre vaerdi for en afdelings Andele beregnes ved at dividere formuens veaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede
Andele.

Emission og indlgsning

§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af Andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i
Foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

§ 12. P4 en investors forlangende skal Foreningen indlgse investorens Andel af en afdelings formue. Foreningens afdelinger vil veere abne for ind-
I@sning mindst en gang om maneden.

Stk. 2. Foreningen kan udszaette indlgsningen,
- nar Foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar Foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar Foreningen har realiseret de til indlgsnin-
gen af Andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen mindst hver 14. dag ved at ggre oplysningerne tilgaeengelige pa Foreningens
hjemmeside.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleg af et
belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af
et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
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Stk. 3. Ordinzer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede palydende af Andele i Foreningen
eller en afdeling, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller Foreningens revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamling kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldstaendig elektronisk generalforsamling).
Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via foreningens investorportal eller andet elektronisk me-

die.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede
investorer, som har fremsat begaring herom, og ved indrykning pa Foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. 1 indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal
behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinzere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende revisions-
pategning skal senest 8 dage fgr generalforsamlingen fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 9. Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinzre generalforsamling, skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen
senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen vaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende generalforsamlingens
lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraef-
tet udskrift skal veere tilgaengelig for investorerne pa Foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1) Valg af dirigent.

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af drets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar.

4) Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen.

5) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6) Valg af revisor.

7) Eventuelt.

§ 17. Enhver investor i Foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos
Foreningen eller hos en af Foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besid-
delse af Andele i Foreningen.

Stk. 2. Investorer kan kun udgve stemmeret for de Andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors
navn i Foreningens bgger.

Stk. 3. De befgjelser, der udgves af Foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings investorer, for sa vidt angar godkendelse af afdelingens
arsrapport, &ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som
udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hver investor har én stemme for hver 100 kr. palydende Andele.

Stk. 5. Enhver investor har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret
og kan ikke gives for laengere tid end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, safremt Foreningen stiller den facilitet til radighed for investo-
rerne via Foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.
Stk. 6. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed med undtagelse af de i § 18 naevnte tilfelde.

£ndring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om Foreningens afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende Forening, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsam-
lingen.

Stk. 2. Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den

tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mgde pa en generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hensyn til en efter-
fglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.
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Stk. 4. Beslutning om fusion traeffes uanset § 18, stk. 1, for den fortsaettende enhed af bestyrelsen.
Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og eventuelle naestformand.

Stk. 3. Bestyrelsesmedlemmer vaelges for en periode af 1 ar. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelse for udgvelse af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. |
tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af Foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at Foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og skal herunder
pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for Foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem
bestyrelsen og forvalteren fastlaegges, samt i en investeringsinstruks fastlaegge investerings- og risikorammer, der skal gaelde for Foreningens
afdelinger.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sdadanne andringer i Foreningens vedtaegter, som a&ndringer i lovgivningen ngdvendigger.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtseendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige
myndigheder foreskriver som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er ikke bemyndiget til at opdele Foreningens afdelinger i andelsklasser.

Stk. 7. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt Foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af Andele i en eller flere afdelinger
pa en fondsbgrs eller et andet reguleret marked. Beslutningen skal angives i afdelingens prospekt.

Administration/forvalter

§ 21. Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde, jf. § 5 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Bestyrelsen kan beslutte at skifte forvalter.

Stk. 2. Forvalteren offentligggr pa Foreningens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vasentlige aendringer af disse, som skal stilles til radig-
hed for investorer i overensstemmelse med § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Tegningsregler

§ 22. Foreningen tegnes af:

1. den samlede bestyrelse,
2. to medlemmer af bestyrelsen i forening eller
3. et medlem af bestyrelsen i forening med direktgren for forvalteren.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa Foreningens finansielle instrumenter.
Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af Foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved Foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til deres formuevaerdi pr. ultimo
hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til besty-
relse og revision.
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Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring, og de-
positar, ma for hver afdeling ikke overstige 2 %, ekskl. resultathonorar, af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.
Ved aftale om resultatafhaengig honorering af en afdelings investeringsradgiver ma de samlede administrationsomkostninger ikke overstige 10 %,
inkl. resultathonorar, af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen inden for regnskabsaret.

Depositar

§ 24. Foreningens finansielle aktiver og instrumenter skal forvaltes og opbevares af en depositar. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af deposi-
tar samt beslutning om @ndring af depositar, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for Foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde
overdrages direkte fra den forhenvaerende depositar til den nye depositar.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar aflaegger Foreningens bestyrelse en arsrapport i overensstemmelse med
bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. geeldende for danske UCITS bestaende som minimum af en ledelsesberetning og en ledel-
sespategning samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for an-

vendt regnskabspraksis, der dog kan udarbejdes som en falles redeggrelse for afdelingerne. Arsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni samt balance pr.
30. juni. Halvarsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.
Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.
§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tilleegges den pagaeldende afdelings formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens
forslag traeffer anden bestemmelse.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via investors konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at udbetale et
opgjort a conto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er i sa fald betinget af den ordinzere generalforsamlings efterfgl-
gende godkendelse.

Stk. 5. 1 akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue.

% 3k 3k k ok

Disse vedtaegter er vedtaget af bestyrelsen den 19. juni 2024 som led i afvikling af Afdeling Mix Balance, jf. § 142 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Vedtaegterne erstatter hidtidige vedtaegter af den 11. december 2023.
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